Sirketinizin
degerini biliyor
musunuz?

Satig, ortaklik ve buyume kararlari igin
saglam bir baslangic.

Degeri anlayin. Kararinizi gu¢lendirin.
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iSINiZzIN DEGERINiI DEGISTIREN SORULAR

Kucuk bir degisiklik, ne kadar fark yaratir?

%1 Cironuz %1 artarsa, sirketinizin degeri ne olur?
1 puan Faizler 1 puan duserse, degerleme nasil etkilenir?
10 gun Alacaklarinizi 10 gun erken tahsil etseniz ne degisir?

Yeni yatirim Yeni bir makine, bedelinden daha fazla deger yaratir mi?

Yanit; karhlik, nakit intiyaci ve riske baglidir. Degerleme, bu etkileri birlikte Olger.
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KARAR ANLARI

Degerleme, satistan once baslar

Sirketinizin hangi kosullarda, neden ve ne kadar deger yarattigini gorun.

01 Satis ve ortaklik Tam veya kismi satista beklentilerinizi veriye dayandirin.

02 Satin alma ve birlesme Hedef sirketi, stratejik uyumu ve olasi sinerjileri degerlendirin.
03 Buyume ve yatirhm Yeni kapasite ve yatinnm kararlarinin nakit akisina etkisini dlgun.
04  Ortaklik yapisi Pay devri ve ortakliktan ¢ikis gérismelerine hazirlanin.
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DEGERIN KAYNAKLARI

Ciro, kar ve nakit ayni sey degildir

Degerleme, kazancin ne kadarinin surddrulebilir nakde donustugunu sorgular.

Karhhk

Tek seferlik gelirler ayrildiginda ig ne kadar
kazaniyor?

Nakit donusumu

Stoklar, tahsilatlar ve yatirim intiyaci ne kadar nakit
bagliyor?

Risk ve sureklilik

Musteri yogunlagmasi ve yonetim bagimhligr geleceqi
nasil etkiliyor?
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DEGERLEME YONTEMLERI

Ayni sirkete uc temel bakis

GELECEKTEKI NAKIT

Indirgenmis nakit akimi

Beklenen serbest nakit akimlari, risk ve zaman dikkate
alinarak bugune taginir.
PiYASADAKIi BENZERLER

Carpan analizi

Benzer sirket ve islemler karsilastirilir. Olgek, blyime ve risk
farklari gozetilir.
VARLIKLAR VE YUOKUMLULUKLER

Net aktif deger

Varliklarin ve yukumlulUklerin uygun degerleri arasindaki fark
incelenir.

Yontem secimi gsirketin yapisina ve degerlemenin amacina baglidir. Temettt yaklagimi da uygun sirketlerde kullanilabilir.
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DEGER ILE FiYATIN AYRIMI

Sirket degeri, paylarin bedeliyle aynit mi?

Faaliyetlerin degeri ile ortaklara ait 0zkaynak degerini ayirmak gerekir.

100 +10 -30

Faaliyet degeri Nakit Finansal bor¢

Temsili ornek, milyon TL. Diger duzeltmelerin olmadigi varsayiimigtir.

=80

Ozkaynak degeri

Gercek islemde fiyati ayrica 6deme kosullari, isletme sermayesi duzeltmeleri, kontrol haklari ve

aliciya 6zgu sinerijiler etkileyebilir.
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HAZIRLIK

Degeri artirmanin yolu, hazirliktan gecer

Oncelikleri belirleyin. Etkilerini 6lgtin. Aliciya kanit sunun.

01 Veriyi haZ|rIay|n Finansal tablolar, bor¢lar, yatirrmlar, musteri ve uriin bazinda
karhlk.

02 Riskleri gorunur kilin Tek musteriye, Kilit kigilere ve tedarikgilere bagimliligi inceleyin.

03 Senaryo|ar| test edin Buylume, marj, tahsilat suresi ve finansman maliyeti degisirse ne
olur?

04 Ey|em planini kurun Nakit donusumu, raporlama ve yonetim yapisi igin oncelikleri segin.
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SIRKET DEGERLEME REHBERI
Sirketinizin
gelecegini konusalim

Sanayiyi taniyan bir bakisla degerleme,
satisa hazirlik ve M&A; danismanligi.

llk gériisme licretsiz ve gizlidir.

Gorusme talep edin
www.haltin.com.tr info@haltin.com.tr +90 212 871 08 11

Yillarin emegini, iginizin gelecegini ve dogru ortaklik segeneklerini birlikte degerlendirelim.

Bu icerik genel bilgilendirme amaghdir. Sirkete 6zel degerleme veya yatirim tavsiyesi degildir. Her galisma, amaci ve degerleme tarihiyle birlikte degerlendirilmelidir.
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